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Adquiera una nueva perspectiva para desarrollar y aplicar las
técnicas mas innovadoras de Modeling a todas las areas
funcionales.

. Conozca los fundamentos y estructuras del FINANCIAL MODELING
. Domine los recursos mas avanzados de Excel y comprueve su importancia en la

creacidon de modelos financieros poderosos y sofisticados

. Aprenda a Programar en Excel

. Ejercicios Practicos de Modeling

El Exito de su empresa esta en sus manos!

VTA ESPANA, PORTUGAL & NORTE DE AFRICA
[+ 34 627 825376 - www. vishtumu.com]|
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Los contenidos programaticos Sinopsis del Programa
constituyen importantes ' -

herramientas para TODOS los Dia 1

DEPARTAMENTOS de su alntroduccion al Financial Modeling
empresa: sExcel Avanzado

- Financiero

- Administracion Dia 2

_ Control de Gestién asExcel Avanzado (continuacion)

- Marketing Dia 3

- Recursos Humanos sProgramacién en Excel

- Tesoreria

- Contabilidad Dia 4

- Planificacion 4 Casos Practicos de Modeling

- Comercial

- Logistica = Desarrollo de Dashboards

Y MUCHO MAS! — Manejo de bases de datos relacionales con PowerPivot

— Edici nde User Forms

— Modelo de simulaci n de Monte Carlo

— Modelo de titularizaci n de cr ditos
DL DLl TN — Modelo de Pricing de Retorno del Riesgo

— Modelo de Financiaci n de Veh culos
Dulcineia Goncalves

[+ 34 627 825376]

— Modelo de Evaluaci n de Proyectos

— Modelo de HP Financial Calculator

[dgAm@viaiiya.com] — Modelo Financiero del Consumidor Caplnvest



Este programa es
IMPRESCINDIBLE para
todos los profesionales que
quieren construir Modelos
Financieros SOFISTICADOS
y PRECISOS, de modo a
garantizar [a m xima
EFIC CIAy
RENTABILIDADE

Para mas informaciones:
Dulcineia Goncalves

[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]

PARA QUIEN?

aDirectores Financieros/CFOs/Controllers

sAnalistas de Negocios/Financieros/ Tesoreria/Mercados
asResponsables de Corporate/Estructuras/ Project Finance
sResponsables de Planificacion Estratégica y Financiera
asExpertos en M&A

sCorredores de Bolsa

aslnvestigadores

aEjecutivos de Circulos de Reflexion Econémicos
aDirectores Comerciales

?

aDirectores de Proyectos

sMarketing y Desarrollo de Negocios e '\‘\
—

sResponsables de Tesoreria/Créditoy R

7~
&

s Analistas de Sistemas



Beneficie de una

oportunidade nica en su

carrera, asistiendo a un Este programa resalta la indiscutible importancia de la
tecnologia a la hora de desarrollar modelos financieros
curso PR CTICQ altamente productivos y eficientes.

OBJECTIVOS DEL CURSO:

RIGUROSO e

- Los participantes aprenderan a elaborar cuadros de
intelectualmente mando con el Microsoft Objects y a manejar bases
DESAFIANTE de datos relacionales utilizando el PowerPivot.

En simultaneo seran realizados numerosos casos
practicos, como por ejemplo la creacion de informes
de bases de datos con 1.800 000 registros y seran
discutidos los modelos desarrollados y utilizados
por algunas de las mas importantes instituciones
financieras de todo el mundo.

Con el know-how adquirido, los participantes estaran
preparados para utilizar de forma eficiente las
funciones avanzadas de Excel y detener las

Para mas informaciones: habilidades necesarias de programacion del VBA en
Dulcineia Goncalves Excel.

[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]



Le ofrecemos una
FORMACI N ADAPTADA
a las necesidades de

su empresa al MEJOR
PRECIO

Para mas informaciones:
Dulcineia Goncalves

[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]

CARACTERISTICAS:

El programa empieza a las 9.00 y termina
aproximadamente a las 18.00 durante 4 dias
consecutivos, con dos coffee-breaks diarios y una
pausa de 1hora para comer.

Los participantes recibiran una carpeta con toda la
documentacion y un USB que contiene mas de 2000
paginas de material de referencia, estudios de casos,
ejercicios y presentaciones.

El pago de la matricula garantiza la admision al curso y
la oferta del material de soporte pedagogico.

Al final del curso, los participantes recibiran un
certificado de asistencia y de conclusién del curso.



Tenga total autonom a
para relacionar y
gestionar datos de
diferentes or genes, as
COMO para crear NUevas
tablas que optimizan
la informaci n.

Para mas informaciones:
Dulcineia Goncalves

[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]

REQUISITOS PREVIOS:

Lectura

- Excel Basico: Capitulo titulado ‘Excel Intro Reading’

- Programaciéon en Excel: Capitulo titulado ‘VBA Intro
Reading’

- ‘Carta a los participantes’

- Estudio de Caso: Mixed Emotions for SA Olympic Team.

(para leer el dia anterior)

Caso de Modelo Financiero elegido por los participantes durante
los dias de formacion a partir de una seleccion de articulos de
prensa proporcionados como material de apoyo.

- Los textos estan disponibles en la documentacion que sera
entregada a los participantes al inicio del curso.

Software
Se recomienda que los asistentes instalen el ‘Caplnvest’ y
utilizen el programa antes del inicio del curso.

Hardware

Cada participante debe tener un portatil con alguna de las
siguientes versiones de Excel instaladas: Excel 2003, Excel XP,
Excel 2007 o Excel 2010. Los participantes interesados en
trabajar con el nuevo ‘PowerPivot’, deveran tener la version de
Excel 2010.
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Invierta en Su carreray
comprueve por usted
mismo los RESULTADOS

Para mas informaciones:

Dulcineia Goncalves
[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]

DOMINIO DE CONOCIMIENTOS

Es recomendable que el participante tenga conocimientos

s lidos en su area de actuaci n puesto que el proceso de

construcci n de modelos debe ser asegurado, parcialmente,

por la experiencia del propio alumno y es imprescindible que
ste tenga experiencia trabajando con excel,

Supongamos que queremos construir un modelo de
contabilidad. Si el participante no tiene conocimientos del
sistema de contabilidad de doble entrada o de los modelos de
pricing o sin entender la teor a de pricing de Black-Scholes, €l
curso podr a ser improductivo para ese alumno.



Obtenga el M XIMO
RENDIMIENTO de las
herramientas de EXCEL e
conozca las muchas
POTENCIALIDADES del
VBA -

Visual Basic for
Applications

Para mas informaciones:
Dulcineia Goncalves

[+ 34 627 825376]

[dgm@vishtumu.com]

FRAMEWORKS DE MODELING

FRAMEWORKS DE MODELING se refiere a las
herramientas y técnicas utilizadas para la
construccion de modelos poderosos y sofisticados.

Tenga en cuenta que este programa supone que los
pasticipantes estan familiarizados con el Excel ya que
los prepara para utilizar las funciones mas avanzadas
y complejas de Excel y de su componente de
programacion, el Visual Basic for Applications.

A lo largo del curso, los participantes aprenderan los
fundamentos para escribir en codigo Visual Basic.
Ademas, podra encontrar mas informacion relevante
en el USB que sera distribuido al comienzo del
programa.
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Introduccion al Financial Modeling

. Definicién de Financial Modeling

. Los seis componentes del Financial
Modeling: proceso, situacion, variables,
relaciones, dimensiones, toma de decisiones

. Que es un modelo financiero?

. Las ventajes de los modelos de Financial
Modeling

. Modelo IPO (Input, Processing e Output)
. Ejemplos de variables y tipos de relaciones

. Problemas estruturales a la hora de construir
un modelo financiero

. Ejemplos de tipos de modelos

. Ejemplos de modelos para las areas no
financieras: Marketing, Recursos Humanos,

. Diferencias entre las bases de datos y hojas
de calculo

. Funcionalidade de una base de datos en
comparacion con hojas de calculo

. La necesidade de unir ambos elementos para
obtener una solucién

. Como producir bases de datos relacionales
de datos qualitativos

. Otras bases de datos relacionales

. Lenguaje de Programacion para el manejo de
bases de datos

. La importancia del Excel como fichero plano
de bases de datos

. Vision general de la arquitectura del Excel



Introduccion al Financial Modeling

. Nuevas potencialidades
. Barra de herramientas
. Estadisticas en Excel 2007

. Dos formas de acceder a las funcionalidades
de Excel: GUl y Codigo

. Analisis exhaustivo del codigo

. Objectos

. Colecciones

. Plataformas de construccion de modelos:
Worksheet y User Form

. Ejemplo de como utilizar una worksheet
como plataforma para criacion de modelos

. Ejemplo de como utilizar un User Form como
plataforma para criacion de modelos

. Conceptos fundamentales para construccion
de modelos:

.- Variables

- Relacciones

- Inputs

.- Procesamiento

- Outputs

- Layout

. Habilidades técnicas en Excel:

.- Jerarquia de objectos Excel

.- Propiedades de los objectos y métodos
.- Eventos de Excel

- Visual Basic for Applications



Excel Avanzado |

. Matrices

. Funciones

. Nombres

. Formatacion de datos numeéricos

. Validaciéon de datos

. Controles de Excel

. Report Manager add-in

. Gestidon de datos

. Analisis de sensibilidade o What-if
. Importar datos desde internet

. Utilizar matrices para solucionar problemas
. Definicion de matrices

. Introduccién a las constantes de matriz

. Celdas con formulas de matriz

. Conceptos basicos
. Patrones

. Listas

. Adaptaciones

. Comandos

. Principios de funcionalidad del Excel

. Tipos de funciones en Excel: built-in, Analysis
. ToolPak, user-defined, add-ins

. 9 categorias de built-in en funciones de Excel
. Funciones: user defined

. Funciones: add-ins

. Como utilizar una funcién y determinar sus
parametros

. Valor de retorno de la funcién

. Como crear una funcion user defined

. Ejemplos de las funciones mas importantes

. Utilizacion del Edit/ Go To | Special



Excel Avanzado |

. Importancia de los nombres en Excel

. Atribuir nombres a celdas, constantes y
formulas

. Nombres 3D

. Ventajas

. Ejemplos

. Formatacion de valores

. Opciones de formatacién de numeros

. Formatos de numero personalizados

. Ejemplos de formatos personalizados

. Formatacion de codigos

. Cddigos de formataciéon de fecha y hora
. Ejemplos de formatacion




Excel Avanzado 11

. Introducir controles en una hoja de calculo

. Establecer conexiones entre controles y celdas
. Establecer procedimientos para los controles

. Principales caracteristicas de la gestion de
datos en Excel

. Cinco etapas de manejo de datos

. Los tres "i" del origen de la informacion:
Importados, Introducidos, Internet

. Filtro de datos

. Herramientas de filtrado de datos

. Procedimientos avanzados de filtrado

. Funciones "D"

. Ejemplos de gestion de datos

. Qué es una tabla Pivot?
. Principios generales de las tablas Pivot
. Ejemplos de tablas Pivot

. Tipos de analisis What-if en Excel: datos

. Tablas, Goal Seek, construccion de escenarios,
Solver

. Analisis What-if personalizadas

. Tablas de datos: una variable y dos variables

. Alacanzar el Objectivo ou Goal Seek

. Solver

. Algoritmos Solver y ejemplos

. Escenarios

. Utilizacion del nuevo PowerPivot del Excel 2010
. Gestion de bases de datos relacionales con
PowerPivot

. Caso practico: manejo de una base de datos

relacional con 1.200 000 de registros

. Web query
. Comandos de importacion
. Crear una nueva web query



Aprender a Programar en Excel

. Propiedades del objecto

. Arquitectura de programacion del MS Office - Métodos del objecto
. Puntos de entrada para Excel

. Herramientas de GUI (Interfaz Grafica del
Usuario) y cédigo

. Utilizacion de objectos, propiedades y
meétodos en Excel

. Ejemplos de codigo VBA

. Formas de ejecucion del codigo

. Construccidon en maédulos frente a médulos

. Eventos soportados por Excel
. Utilizacién de eventos para determinar el codigo

del usuario

. Beneficios del cédigo

. Ejecutar el cédigo Visual Basic . Excel Macro Recorder

. Manejo de objectos, propiedades y métodos - Casos practicos de programacion de tareas
en Excel sensillas en Excel

. Alcance de las propiedades y métodos de los . Nociones generales del cédigo Visual Basic
objectos . Partes del procedimiento de Visual Basic

. Colecciones de objectos
. Modelos de objectos del Microsoft Excel



Aprender a Programar en Excel

. La hoja de calculo del objecto: propiedades,
meétodos y eventos

. Estructuras de Decision en Visual Basic

. Estructuras de Control en Visual Basic . Variables
. Constantes

. Matrices
. Operadores

. Controles de Visual Basic

. Formularios del usuario en Visual Basic
. Barra de herramientas del Visual Basic
. Alternativas a los formularios

. Funciones del Visual Basic

Analisis detallado del objecto Range
. Range:propiedades y métodos



Proyectos de Modeling

“Con base en los
conocimientos adquiridos en
las primeras sesiones
dedicadas al Excel Avanzado
y VBA, los participantes
avanzan ahora para una
nueva etapa de aprendizaje
mas pragmatica e interactiva
sobre la arquitectura de
modelos reales y del cédigo
que esta por detras de ellos"

Este estudio de caso hace referencia a una
institucion educativa de un pais emergente que se
encontraba entre la posibilidade de pedir un
préstamo bancario o proceder a la titularizacion de
los ingresos generados con el pago de las matriculas
de sus alumnos para financiar la construccion de un
nuevo edificio. Con este ejemplo se pretende que los
participantes entiendan la importancia de construir un
cuadro de mando con parametros adecuados para la
toma de decisiones a respecto dela cantidad que
debe ser titularizada en los proximos anos, la tasa de
interés a pagar al banco, el numero de afos durante
los cuales se hara la titularizacion de créditos y asi
sucesivamente. Este caso demuestra como el VBA
puede transformar una visidon limitada de los
escenarios de proyeccion financiera en una reunion
de la informacion mas relevante para obtener la
solucion optima y convertirle en un decision-maker
con una funcion determinante para el éxito
profesional de su negocio.



Proyectos de Modeling

En el siguiente estudio de caso se sefiala la importancia de una "Black Box" en la preparacion de
modelos financieros que permitan aislar la informacién y las variables mas relevantes para la
toma de decisiones y para ayudar el usuario a realizar tareas utiles sin dispersar su atencion con
bases de datos muy extensas. Basicamente, el profesional se enfrenta a una situacion en la cual
una parte considerablel de su tiempo podria ser utilizada en la construccidon de una buena hoja de
calculo que, desde luego, aislase los componentes IPO de la construccion de modelos: Inputs
(variables), Processing (revenue forecasting engine, doble entrada e balance de comprobacion) y
Output (Demostraciones Financieras como P&L, Balances, Fuentes e Aplicaciones de Fondos,
Analisis de Ratios Financieros). Si todo este esfuerzo fuera invertido en preparar este elaborado
modelo, desde la perspectiva de la toma de decisiones, esa hoja de calculo podria resultar
completamente indutil: la hoja de calculo debe de ser entendida como un "motor" que no requiere
la intervencion humana y en que las variables son manipuladas por un dashboard que incorpora
la interactivida. Lograda esta situacion a través del VBA, el profesional se convierte en un
verdadero decision-maker.



Proyectos de Modeling

Vivimos en un mundo lleno de incertidumbre, por lo cual, proceder a la evaluacion de un proyecto
utilizando herramientas convencionales, no es del todo realista ya que sobre esa evaluacion quedaran
algunas condicionantes por medir. Por otras palabras, el IRR (Internal Rent of Return) y el NPV (Net
Present Value) son poco realistas - para tener relevancia es fundamental que estos parametros sean el
resultado de variables sujetas a probabilidades.

Inicio de la simulacién de Monte Carlo: este caso sera desarrollado con base en un sélo proyecto para
someter una de las hipotesis de evaluacion (hipotesis sobre los ingresos) para una serie de resultados
y para calcular el NPV del proyecto. Este ejercicio le permitira tener una percepcion mas amplia y una
mayor sensibilidad para los cambios del proyecto, segun las variables subyacentes. Una simulacion de
Monte Carlo se hace con VBA'y los participantes obtendran una vision generalista de las cuestiones
técnicas mas importantes. Esta simulacion supone 10.000 iteraciones, en las cuales cada iteracion
produce una NPV correspondiente a un valor de probabilidad que esta relacionado con la hipotesis
sobre los ingresos.

En este mdédulo seran simuladas varias funciones en una calculadora financiera HP, utilizando el codigo
VBA para demostrar que, aisladamente, las funciones financieras de Excel, como el Present Value,

PMT o cualquiera de las demas, no pueden crear el simulador. Estas funciones pueden generar una
respuesta a la informacion dada por las restantes variables, si embargo el calculo de cualquiera de las
otras funciones queda excluida puesto que en una celda se pueden introducir formulas o constantes
pero no ambas, como es requisito del simulador. Por lo tanto, las funciones de Excel no pueden crear la
calculadora. Las funciones del VBA (PV, PMT, I, NPER, FV) son necesarias para construir la calculadora

SfLf " . Y



Proyectos de Modeling

Las instituciones financieras en los paises en desarrollo se enfrentan a la cruda realidad de la
morosidad y los incumplimientos en las transacciones, sobre todo, en las transacciones con las PYME.
¢, Como puede una institucion financiera cuantificar el riesgo de una transaccion y traducir ese riesgo en
una prima de riesgo adecuada, junto con la tasa libre de riesgo, para fijar el precio de una transaccién?
Este estudio de caso ilustra como el uso innovador de los controles de VBA permite visualizar el Riesgo
a partir de dos perspectivas y traducirlo en prima de riesgo. Si bien la funcionalidad del modelo puede
ser recreado con una hoja de calculo basica, la capacidad de involucrar al usuario en el proceso no
tiene paralelo con el uso de controles que eliminan las matematicas y la complejidad del calculo de la
prima de riesgo de la interfaz del usuario, para ser sustituido por la intuicion de controles cuando se
manipulan parametros de riesgo.

Este ejercicio es una excelente oportunidad para introducir los participantes a los controles del VBA'y
ayudarles a desarrollar un modelo de "resistencia al error” para las operaciones de precios de
financiacion de vehiculos que utilizan los componentes de descuentos de flujos de caja:

a) del importe a financiar;

b) de la duracién de la operacion de financiacion;

c) de la tasa de interés aplicada;

d) del valor del vehiculo en el futuro (si alguno).

El modelo permite al usuario seleccionar el control drop-down a partir de un inventario de coches
usadosy calcular el plazo de amortizacidn de la financiacion del vehiculo. EI modelo disponibiliza aun
variados recursos para minimizar el riesgo de errores de comienzo.



Proyectos de Modeling

Una de las aplicaciones mas utiles del VBA es la automatizacion de varias tareas. La
automatizacion permite que estas tareas se lleven a cabo en varias ocasiones y sin ningun
error, lo que conduce a una mejora de la productividad. Este ejemplo de una empresa textil
presenta una situacion de importacion datos desde una base de datos y su modificacion para
adaptarse a las necesidades de la empresa. Esta tarea general se divide en cinco sub-tareas
distintas y los participantes aprenderan a desarrollar los procedimientos correctos de VBA para
desempenar cada una de ellas. Una vez que los cinco subprocedimientos de VBA se ponen a
prueba para asegurar el funcionamiento esperado, un otro procedimiento global se desarrolla
para asegurar que los procedimientos individuales trabajan en armonia, transformando asi un

proceso que consume mucho tiempo y es propenso a errores, en una actividad altamente
productiva.
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FORMADOR:

Dirigido por Viswanath Tumu, uno de los mas
reconocidos y destacados consultores financieros a nivel
internacional.

Viswanath Tumu es consultor principal de la Vish Tumu
Associates, una empresa de consultoria con oficinas en
los EEUU e india, que asesora a instituciones financieras
internacionales, entre las cuales el Banco Mundial, la
Sociedad Financiera Internacional (IFC) o el Banco
Interamericano de Desarrollo.

Ha realizado trabajos en mas de 24 paises, y mas
recientemente en Yakarta, donde asesoro al Banco
Mundial y al Gobierno de Indonesia sobre las medidas
para fortalecer y fomentar el desarrollo de Instituciones
Financieras no bancarias.

Vish suma mass de 14 anos de experiencia en Financial
Modeling y Microsoft Excel, habiendo desarrollado
también el Caplnvest, un sofisticado modelo financiero
utilizado por las instituiciones financieras para criar un
amplio rango de productos financieros y de ahorro.



